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Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan Direksi

The Shareholders, Boards of Commissioners and
Directors

PT ASABRI (PERSERO)

Opini

Kami  telah  mengaudit laporan  keuangan
PT ASABRI (Persero) (“Perseroan”), yang terdiri dari
laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2025,
serta laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan ekuitas, dan laporan arus kas
untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut,
serta catatan atas laporan keuangan, termasuk
informasi kebijakan akuntansi material dan informasi
lainnya.

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir
menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang
material, posisi keuangan Perseroan tanggal
31 Desember 2025, serta kinerja keuangan dan arus
kasnya untuk tahun yang berakhir pada tanggal
tersebut, sesuai dengan dasar penyusunan laporan
keuangan sebagaimana dijabarkan pada Catatan 2b
atas laporan keuangan terlampir.

Basis Opini

Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar
Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik
Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar
tersebut diuraikan lebih lanjut dalam paragraf
Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan
Keuangan pada laporan kami. Kami independen
terhadap Perseroan sesuai dengan Kode Etik Profesi
Akuntan Publik yang ditetapkan oleh Institut Akuntan
Publik Indonesia, yang relevan dengan audit kami atas
laporan keuangan di Indonesia dan kami juga telah
memenuhi tanggung jawab etika lainnya berdasarkan
ketentuan tersebut. Kami yakin bahwa bukti audit
yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk
menyediakan suatu basis bagi opini audit kami.

- TMEER OF THE

& ForuM oF FIrMS

Opinion

We have audited the financial statements of
PT ASABRI (Persero) (“the Company”), which
comprise the statement of financial position as at
December 31, 2025, and the statement of profit or
loss and other comprehensive income, statement of
changes in equity and statement of cash flows for
the year then ended, and notes to financial
statements, including material accounting policies
information and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial
statements present fairly, in all material respects,
the financial position of the Company as of
December 31, 2025, and its financial performance
and its cash flows for the year then ended, in
accordance with the basis for preparation of the
financial statements as described in Note 2b of the
accompanying financial statements.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with
Standards on Auditing established by the
Indonesian  Institute  of  Certified  Public
Accountants. Our responsibilities under those
standards are further described in the Auditor’s
Responsibilities for the Audit of the Financial
Statements paragraph of our report. We are
independent of the Company in accordance with
Code of Ethics for Public Accountants established
by the Indonesian Institute of Certified Public
Accountants that are relevant to our audit of the
financial statements in Indonesia, and we have also
fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance with these requirements. We believe that
the audit evidence we have obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion.
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Hal Audit Utama

Hal audit utama adalah hal-hal yang, menurut
pertimbangan profesional kami, merupakan hal
yang paling signifikan dalam audit kami atas
laporan keuangan periode kini. Hal audit utama
tersebut disampaikan dalam konteks audit kami
atas laporan keuangan secara keseluruhan, dan dalam
merumuskan opini kami atas laporan keuangan terkait,
dan kami tidak menyatakan suatu opini terpisah atas
hal audit utama di bawah ini, penjelasan kami tentang
bagaimana audit kami merespons hal tersebut
disampaikan dalam konteks tersebut.

Kami telah memenuhi tanggung jawab yang diuraikan
dalam paragraf Tanggung Jawab Auditor terhadap
Audit atas Laporan Keuangan pada laporan kami,
termasuk sehubungan dengan hal audit utama yang
dikomunikasikan di bawah ini. Oleh karena itu, audit
kami mencangkup pelaksanaan prosedur yang didesain
untuk merespons penilaian kami atas risiko kesalahan
penyajian material dalam laporan keuangan terlampir.
Hasil prosedur audit kami, termasuk prosedur yang
dilakukan untuk merespons hal audit utama di bawah
ini, menyediakan basis bagi opini kami atas laporan
keuangan terlampir.

Liabilitas Asuransi atas Sisa Masa Pertanggungan dan
Liablitas atas Kejadian Klaim

Penjelasan atas hal audit utama:
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Key Audit Matter

Key audit matters are those matters that, in our
professional judgment, were of most significant in
our audit of the financial statements of the current
period. Such key audit matters were addressed in
the context of our audit of the financial statements
taken as a whole, and in forming our opinion
thereon, and we do not provide a separate opinion
on such key audit matters. For the key audit matter
below, our description of how our audit addressed
such key audit matters is provided in such context.

We have fulfilled the responsibilities described in
the Auditor's Responsibilities for the Audit of
the Financial Statements paragraph of our
report including in relation to the key audit
matter communicated below. Accordingly, our audit
included the performance of procedures designed
to respond to our assessment of the risks of
material misstatement of the accompanying
financial statements. The results of our audit
procedures, including the procedures performed to
address the key audit matter below, provide the
basis for our opinion on the accompanying financial
statements.

Liabilities Insurance for Remaining Coverage and

Liabilities for Incurred Claim

Description of the key audit matter:
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Respon audit:

Kami memperoleh pemahaman tentang metodologi
dan asumsi yang digunakan untuk menghitung
liabilitas atas sisa masa pertanggungan dan liabilitas
atas kejadian klaim. Kami menilai kualifikasi,
kompetensi dan obyektivitas pakar manajemen
yang ditunjukan oleh Perseroan. Kami menguji
pengendalian internal atas integritas data yang
digunakan dalam menghitung liabilitas atas sisa masa
pertanggungan dan liabilitas atas kejadian klaim. Kami
menilai kewajaran asumsi yang digunakan dan menguji
keakurasian dalam menghitung liabilitas asuransi.
Kami menguji kecukupan liabilitas asuransi sesuai
dengan PMK No. PMK 118/2025. Kami juga menilai
kewajaran perubahan liabilitas asuransi. Kami
melibatkan aktuaris kami, sebagai pakar auditor, untuk
membantu kami dalam melakukan prosedur-prosedur
di atas ketika keahlian spesifik mereka diperlukan.
Kami menilai kecukupan pengungkapan yang disajikan
dalam catatan atas laporan keuangan.

Informasi lain

Manajemen bertanggung jawab atas informasi lain.
Informasi lain terdiri dari informasi yang tercantum
dalam Laporan Tahunan 2025 (“Laporan Tahunan”),
tetapi tidak termasuk dalam Laporan keuangan dan
laporan auditor kami. Laporan Tahunan diharapkan
akan tersedia bagi kami setelah tanggal laporan
auditor independen ini.

Opini audit kami atas laporan keuangan tidak
mencakup informasi lain, dan oleh karena itu, kami
tidak menyatakan bentuk keyakinan apapun atas
informasi lain tersebut.

Sehubungan dengan audit kami atas laporan
keuangan, tanggung jawab kami adalah untuk
membaca informasi lain yang teridentifikasi di atas
ketika tersedia, dan dalam melaksanakannya,
mempertimbangkan apakah informasi lain
mengandung inkonsistensi material dengan laporan
keuangan atau pemahaman yang kami peroleh selama
audit, atau mengandung kesalahan penyajian material.

Ketika kami membaca Laporan Tahunan, jika kami
menyimpulkan bahwa terdapat suatu kesalahan
penyajian material di dalamnya, kami diharuskan
untuk mengomunikasikan hal tersebut kepada pihak
yang bertanggung jawab atas tata kelola dan
melakukan tindakan yang tepat berdasarkan peraturan
perundang-udangan yang berlaku.
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Audit response:

We obtained an understanding of the methodologies
and assumptions used in the calculation of liabilities
for remaining coverage and liabilities for incurred
claims. We assessed the qualification, competency
and objectivity of the management’s expert
appointed by the Company. We tested the internal
control over integrity of data used in the calculation
of liabilities for remaining coverage and liabilities
for incurred claims. We assessed the reasonableness
of the assumptions used and tested the accuracy of
the calculation of insurance liabilities. We tested the
adequacy of insurance liabilities in accordance
with PMK No. 118/2025 We also assessed the
reasonableness of movements in insurance
liabilities. We involved our actuary, as auditor’s
expert, to assist us in performing the above
procedures when their specific expertise is required.
We evaluate the adequacy of disclosures presented
in the notes to the financial statements.

Other information

Management is responsible for the other
information. Other information comprises the
information included in the Annual Report 2025
(“the Annual Report”), but are not included in the
financial statements and our auditors’ report. The
Annual Report is expected to be made available to
us after the date to this independent auditor’s
report.

Our audit opinion on the accompanying financial
statements does not cover the other information,
and accordingly, we do not express any form of
assurance on the other information.

In connection with our audit of the accompanying
financial statements, our responsibility is to read
the other information identified above when
it becomes available and, in doing so, consider
whether the other information is materially
inconsistent with the accompanying financial
statements or our knowledge obtained in the audit,
or otherwise appears to be materially misstated.

When we read Annual Report, if we conclude that
there is a material misstatement therein, we are
required to communicate the matter to those
charged with governance and take appropriate
actions based on the applicable laws and
regulations.
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Penekanan Suatu Hal - Basis Akuntansi dan

Pembatasan Penggunaan

Sebagaimana yang diungkapkan dalam Catatan 2b atas
laporan keuangan terlampir, yang menjelaskan
tentang dasar penyusunan laporan keuangan
Perseroan yang disusun untuk memenuhi ketentuan
Peraturan Menteri Keuangan Nomor 66/PMK.02/2021
(“PMK 66/2021") Tentang Tata Cara Pengelolaan
Iuran dan Pelaporan Penyelenggaraan Program
Tabungan Hari Tua, Jaminan Kecelakaan Kerja dan
Jaminan Kematian Bagi Pegawai Aparatur Sipil Negara,
Prajurit  Tentara  Nasional Indonesia, dan
Anggota Kepolisian Negara Republik Indonesia,
sebagaimana telah diubah terakhir  dengan
PMK  118/2025. Sebagai akibatnya, laporan
keuangan terlampir belum tentu cocok untuk tujuan
lain. Laporan kami ditujukan hanya untuk
digunakan oleh Pemerintah Republik Indonesia,
Badan Pemeriksa Keuangan (BPK) Republik Indonesia,
Kementerian  Keuangan  Republik  Indonesia,
Kementerian  Pertahanan  Republik  Indonesia,
BPI Danantara, Badan Pengaturan Badan Usaha
Milik Negara (BP-BUMN) Republik Indonesia,
Tentara Nasional Indonesia, Kepolisian Negara
Republik Indonesia, Badan Pengawasan Keuangan
dan Pembangunan (BPKP) Republik Indonesia,
Otoritas Jasa Keuangan (0JK) Republik Indonesia,
Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan Direksi
Perseroan, dan meskipun dapat didistribusikan kepada
pihak lain selain yang telah disebutkan di atas,
laporan kami belum tentu cocok untuk digunakan
oleh pihak lain tersebut. Opini kami tidak dimodifikasi
sehubungan dengan hal tersebut.

Penekanan Suatu Hal
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Emphasis of Matter - Basis of Accounting and
Limitation of Use

As disclosed in Note 2b of the accompanying
financial statements, which describe the basis for
preparation of the financial statements which are
prepared to comply with the Minister of Finance
Regulation ~ (PMK)  Number  66/PMK.02/2021
("PMK 66/2021") Concerning the Procedures for
Managing Contribution and Reporting on the
Implementation of Civil Servant's Old Age Saving
Program, Work Accident Insurance, and Death
Insurance for Employee of the State Civil Apparatus,
Indonesia National Armed Forces, and Members of
the Indonesian National Police, as the last amended
by PMK 118/2025. As a result, the accompanying
financial statements are not necessarily suitable for
other purposes. Our report is intended only for the
use of the Government of the Republic of Indonesia,
the Supreme Audit Agency (BPK) of the
Republic of Indonesia, the Ministry of Finance of the
Republic of Indonesia, the Ministry of Defense of the
Republic of Indonesia, BPI Danantara, the
Stated-Owned  Enterprise  Regulatory  Agency
(BP-BUMN) of the Republic  of Indonesia,
Indonesia National Armed, the Indonesian National
Police, the Financial and Development Supervisory
Agency (BPKP) of the Republic of Indonesia,
the Financial Services Authority (0JK) of the
Republic of Indonesia, Shareholders, Board of
Commissioners and Directors of the Company, and
although it can be distributed to parties other than
the above mentioned parties, our report is not
necessarily suitable for the use of these other
parties. Our opinion is not modified with respect to
these matters.

Emphasis of Matter
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Hal Lain

Sebagai pengelola program akumulasi iuran pensiun,
PT ASABRI (Persero) telah Menyusun laporan keuangan
Akumulasi Iuran Pensiun (“laporan keuangan AIP")
Pensiun Pegawai Negeri Sipil di Lingkungan
Kementerian Pertahanan, Prajurit Tentara Nasional
Indonesia, dan Anggota Kepolisian Negara
Republik Indonesia secara terpisah pada tanggal
31 Desember 2025 dan untuk tahun yang berakhir pada
tanggal tersebut yang terdiri dari laporan dana bersih,
perubahan  dana  bersih dan  arus  kas.
Laporan keuangan AIP tersebut disusun sesuai
dengan kebijakan akuntansi berdasarkan Peraturan
Menteri Keuangan terkait laporan keuangan AIP
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Other Matter

As an accumulated of pension contribution program
manager, PT ASABRI (Persero) has prepared a
separately of financial statements of Accumulated of
Pension  Contributions' financial  statements
("AIP' financial statements”) for Civil Servants
within the Ministry of Defense, Indonesian National
Army Soldiers, and Indonesian National Police as of
December 31, 2025 and for the year then ended
consist of statement of net funds, changes of net
funds, and cash flows. AIP financial statements
have been prepared in accordance with accounting
policies that are based on Minister of Finance
Regulations on  the AIP' financial statements
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yang merupakan basis akuntansi komprehensif selain
Standar  Akuntansi Keuangan di  Indonesia.
Kami telah mengaudit laporan keuangan AIP
tanggal 31 Desember 2025 dan wuntuk tahun
yang berakhir pada tanggal tersebut dan
telah menerbitkan laporan auditor independent
No.00057/2.0752/AU.6/08/0209-2/1/111/2026 pada
tanggal 06 Maret 2026 dengan opini bahwa laporan
keuangan AIP tahun 2025 tersebut telah disusun
sesuai dengan basis akuntansi komprehensif selain
Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia. Untuk
tujuan penyajian dalam laporan keuangan terlampir,
beberapa pos investasi AIP telah diukur kembali nilai
wajamya agar sesuai dengan basis pengukuran yang
digunakan PT ASABRI (Persero).

Tanggung Jawab Manajemen dan Pihak yang
Bertanggung Jawab atas Tata Kelola terhadap
Laporan Keuangan

Manajemen bertanggung jawab atas penyusunan dan
penyajian wajar laporan keuangan tersebut sesuai
dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan
atas pengendalian internal yang dianggap perlu oleh
manajemen untuk memungkinkan penyusunan laporan
keuangan yang bebas dari kesalahan penyajian
material, baik yang disebabkan oleh kecurangan
maupun kesalahan.

Dalam penyusunan laporan keuangan, manajemen
bertanggung jawab untuk menilai kemampuan
Perseroan dalam mempertahankan kelangsungan
usahanya, mengungkapkan, sesuai dengan kondisinya,
hal-hal yang berkaitan dengan kelangsungan usaha,
dan menggunakan basis akuntansi kelangsungan
usaha, kecuali manajemen memiliki intensi untuk
melikuidasi Perseroan atau menghentikan operasi,
atau tidak memiliki alternatif yang realistis selain
melaksanakannya.

Pihak yang bertanggung jawab atas tata Kelola
bertanggung jawab untuk mengawasi proses pelaporan
keuangan Perseroan.

Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas
Laporan Keuangan

Tujuan kami adalah untuk memeroleh keyakinan
memadai tentang apakah laporan keuangan secara
keseluruhan bebas dari kesalahan penyajian material,
baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun
kesalahan, dan untuk menerbitkan laporan auditor
yang mencakup opini kami. Keyakinan memadai
merupakan suatu tingkat keyakinan tinggi, namun
bukan merupakan suatu jaminan bahwa audit yang
dilaksanakan berdasarkan Standar Audit akan selalu
mendeteksi kesalahan penyajian material ketika hal
tersebut ada. Kesalahan penyajian dapat disebabkan
oleh kecurangan maupun kesalahan dan dianggap

00058/2.0752/AU.6,/08/0209-2/1/111/2026

KANAKA PURADIREDJA, SUHARTONO

which represents the comprehensive basis of
accounting other than Financial Accounting
Standards in Indonesia. We have audited AIP's

financial statements as of December 31, 2025
and for the year then ended and
have issued independent auditor’s report

No.00057/2.0752/AU.6/08/0209-2/1/111/2026 on
March 6, 2026 for an opinion that the 2025 AIP'
financial statements were prepared in accordance
with the comprehensive basis of accounting other
than Financial Accounting Standards in Indonesia.
For the purposes of the presentation in the
accompanying financial statements, some of AIP's
investment account have been remeasured at fair
value in accordance with the basis of measurement
used by PT ASABRI (Persero).

Responsibilities of Management and Those
Charged with Governance for the Financial
Statements

Management is responsible for the preparation and
fair presentation of the financial statements in
accordance with Indonesian Financial Accounting
Standards, and for such internal control as
management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, management
is responsible for assessing the Company’s
ability to continue as a going concern, disclosing,
as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless
management either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic
alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for
overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the
Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high
level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with Standards on
Auditing will always detect a material misstatement
when it exists. Misstatements can arise from fraud
or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of
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material jika, baik secara individual maupun secara
agregat, dapat diekspektasikan secara wajar akan
memengaruhi keputusan ekonomi yang diambil oleh
pengguna berdasarkan laporan keuangan tersebut.

Sebagai bagian dari suatu audit berdasarkan Standar
Audit, kami menerapkan pertimbangan profesional dan
mempertahankan skeptisisme profesional selama
audit. Kami juga:

e Mengidentifikasi dan menilai risiko kesalahan
penyajian material dalam laporan keuangan, baik
yang disebabkan oleh kecurangan maupun
kesalahan, mendesain dan melaksanakan prosedur
audit yang responsif terhadap risiko tersebut, serta
memeroleh bukti audit yang cukup dan tepat untuk
menyediakan basis bagi opini kami. Risiko tidak
terdeteksinya kesalahan penyajian material yang
disebabkan oleh kecurangan lebih tinggi dari yang
disebabkan oleh kesalahan, karena kecurangan
dapat melibatkan kolusi, pemalsuan, penghilangan
secara sengaja, pernyataan salah, atau pengabaian
pengendalian internal.

e Memeroleh suatu pemahaman tentang
pengendalian internal yang relevan dengan audit
untuk mendesain prosedur audit yang tepat
sesuai dengan kondisinya, tetapi bukan untuk
tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan
pengendalian internal Perseroan.

e Mengevaluasi ketepatan kebijakan akuntansi yang
digunakan serta kewajaran estimasi akuntansi
dan pengungkapan terkait yang dibuat oleh
manajemen.

e Menyimpulkan ketepatan penggunaan basis
akuntansi kelangsungan usaha oleh
manajemen dan, berdasarkan bukti audit yang
diperoleh, apakah terdapat suatu ketidakpastian
material yang terkait dengan peristiwa atau
kondisi yang dapat menyebabkan keraguan
signifikan atas kemampuan Perseroan untuk
mempertahankan kelangsungan usahanya. Ketika
kami menyimpulkan bahwa terdapat suatu
ketidakpastian material, kami diharuskan untuk
menarik perhatian dalam laporan auditor kami ke
pengungkapan terkait dalam laporan keuangan
atau, jika pengungkapan tersebut tidak memadai,
harus  menentukan apakah  perlu  untuk
memodifikasi opini kami. Kesimpulan kami
didasarkan pada bukti audit yang diperoleh hingga
tanggal laporan auditor kami. Namun, peristiwa
atau kondisi masa depan dapat menyebabkan
Perseroan  tidak  dapat = mempertahankan
kelangsungan usaha.

e Mengevaluasi penyajian, struktur, dan isi laporan
keuangan  secara  keseluruhan,  termasuk
pengungkapannya, dan apakah laporan keuangan
mencerminkan transaksi dan peristiwa yang
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users taken on the basis of these financial
statements.

As part of an audit in accordance with Standards on
Auditing, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the
audit. We also:

e Identify and assess the risks of material

misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform
audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.
The risk of not detecting a material misstatement
resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve
collusion,  forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal
control.

Obtain an understanding of internal control
relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures
made by management.

Conclude on  the  appropriateness  of
management's use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence
obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company's ability to
continue as a going concern. If we conclude that
a material uncertainty exists, we are required to
draw attention in our auditor's report to the
related disclosures in the financial statements or,
if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor's
report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a
going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and
content of the financial statements,including the
disclosures, and whether the financial
statements represent the underlying transactions
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mendasarinya dengan suatu cara yang mencapai
penyajian wajar.

Kami mengomunikasikan kepada pihak yang
bertanggung jawab atas tata kelola mengenai, antara
lain, ruang lingkup dan saat yang direncanakan atas
audit, serta temuan audit signifikan, termasuk setiap
defisiensi signifikan dalam pengendalian internal yang
teridentifikasi oleh kami selama audit.

Kami juga memberikan suatu pernyataan kepada pihak
yang bertanggung jawab atas tata kelola bahwa kami
telah memenuhi ketentuan etika yang relevan
mengenai independensi, dan mengomunikasikan
seluruh hubungan, serta hal-hal lain yang dianggap
secara wajar berpengaruh terhadap independensi kami,
dan jika relevan, pengamanan terkait.

Dari hal-hal yang dikomunikasikan kepada pihak yang
bertanggung jawab atas tata kelola, kami menentukan
hal-hal tersebut yang paling signifikan dalam audit
atas laporan keuangan konsolidasian periode kini dan
oleh karenanya menjadi hal audit utama.
Kami menguraikan hal audit utama dalam laporan
auditor kami, kecuali peraturan perundang-undangan
melarang pengungkapan publik tentang hal tersebut
atau ketika, dalam kondisi yang sangat jarang terjadi,
kami menentukan bahwa suatu hal tidak boleh
dikomunikasikan dalam laporan kami karena
konsekuensi merugikan dari mengomunikasikan hal
tersebut akan diekspektasikan secara wajar melebihi
manfaat kepentingan publik atas komunikasi tersebut.
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and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with
governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and
significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify
during our audit.

We also provide those charged with governance with
at statement that we hace complied with relevant
ethical requirement regarding independence, and to
communicate with them all relationships and other
matters that may reasonably be thought to bear on
our independence, and where applicable, related
safeguards.

From the matters communicated with those charged
with governance, we determine those matters that
were of most significance in the audit of the
consolidated financial statements of the current
period and are therefore the key audit matters. We
describe these matters in our auditor’s report unless
law or regulation precludes public disclosure about
the matter or when, in extremely rare circumstances,
we determine that a matter should not be
communicated in our report because the adverse
consequences of doing so would reasonably be
expected to outweigh the public interest benefits of
such communication.
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